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Informe de los Auditores Independientes

Ala Secretaria de la Funci6n Pblica,
Al Consejo de Administracién de
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, S. A.de C. V.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros contables del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S. A. de C. V. (la Entidad), que comprenden el estado de situacion financiera, el estado analitico del
activo y de la deuda y otros pasivos al 31 de diciembre de 2018 y los estados de actividades, de
variaciones en la hacienda ptiblica, de cambios en la situacién financiera y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros contables que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y las variaciones en
la hacienda piblica, cambios en la situacién financiera y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con el Manual de Contabilidad Gubernamental para el Sector
Paraestatal Federal (MCGSPF), emitido por la Unidad de Contabilidad Gubernamental (UCG) de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico (SHCP).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la sec-
cion “Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Contables” de este informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A. C., junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
sustentar nuestra opini6n.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Otros asuntos

El MCGSPF emitido por la UCG de la SHCP requiere la preparacién de estados financieros
presupuestales, los cuales serdn presentados por separado por parte de la Administracién de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad
en relacion con los Estados Financieros Contables

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los esta-
dos financieros contables, de conformidad con el MCGSPF, emitido por la UCG de la SHCP y, del control
interno que considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros contables libres de
errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros contables, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administraciéon
tiene la intenci6n de liquidar la Entidad o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa més
realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Entidad.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros contables en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros contables.

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros contables, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de un
error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusiéon de los controles internos.

Pagina 2
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Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracién.

Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha para
preparar los estados financieros contables, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros contables o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser un negocio en
marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros
contables, incluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros
contables presentan razonablemente las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el mo-
mento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier de-
ficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Omar Penha Estrada

Socio de Auditoria

Ciudad de México, 16 de marzo de 2019

Pagina 3
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Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S.A.deC. V.

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Patrimonio del Ente Ptblico del Sector Paraestatal

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Pesos)
Concepto
Total de Patrimonio del ente publico al 31 de diciembre de 2018 $2,616,823,424
% del Patrimonio del ente publico que es propiedad del poder ejecutivo 0.01
Patrimonio del ente publico que es propiedad del poder ejecutivo 261,682

Bajo protesta de decir verdad declaramos que los estados financieros y sus notas son razonablemente
correctos y responsabilidad del emisor.

— (|

Lic. Sergio Valadéz Valdez Lic. David Vanegas Cruz
Director General Adjunto de Administracién Subdirector de Recursos Financieros
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Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S.A.deC. V.

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Informe de Pasivos Contingentes

31 de diciembre de 2018

(Pesos)

Al 31 de diciembre de 2018, existen demandas en materia civil, reportadas por la Direccién General
Adjunta Juridica, las cuales ascienden a $160,698,964. La administracion de AICM considera que la re-
solucién definitiva de los juicios anteriormente descritos, no tendran un efecto importante en la situacién
financiera del mismo.

Por otra parte, el AICM se encuentra en un proceso judicial en materia de competencia econémica, a este
respecto ha realizado las acciones legales correspondientes ante los tribunales competentes interponiendo
recursos de amparo, dichos procesos se encuentran pendientes de resolucion ante las autoridades compe-
tentes en materia. E1 AICM estima que, de emplearse los criterios legales correctos por parte de la autori-
dad, la resolucién de los juicios sera a favor de la Entidad. Ver Nota 38, inciso a.

)

Lic. Sergio Valadéz Valdez Lic. David'Vanegas Cruz
Director General Adjunto de Administracién Subdirector de Recursos Financieros

Pagina 12



Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S.A.deC.V,

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros e Informacién Presupuestaria
31 de diciembre de 2018 y 2017

Cifras expresadas en pesos mexicanos

INTRODUCCION:

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Capitulo VIII, numeral 8 “Notas a los Estados Financieros”
del Manual de Contabilidad Gubernamental para el Sector Paraestatal Federal para el ejercicio 2018 pu-
blicado el 31 de julio de 2018 y dado a conocer mediante el Oficio Circular 309-A.-004/2018, y en cumpli-
miento al articulo 46 y 49 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental (LGCG), a continuaci6én se
hace la clasificacion de las notas, en funcion de los tres tipos de notas que acompaiian a los estados finan-
cieros de acuerdo a formatos del MCG.

A. Notas de desglose

I) Notas al Estado de Situacién Financiera

Activo

Nota 1 - Efectivo y equivalentes:

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a efectivo en caja, inversiones temporales y
recursos en cuentas bancarias principalmente destinadas al cumplimiento de obligaciones de pago deriva-

dos de pasivos devengados no pagados al cierre de cada ejercicio:

31 de diciembre de

2018 2017
Efectivo $ 19,847 $ 104,060
Bancos 9,707,579 26,265,719
Inversiones temporales 21,324,145 269,323,378
Fondos con afectacion especifica 25,000 25,000

$ 31,076,571 ~  $ 295718157
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Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,

S.A.deC.V,

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros e Informacién Presupuestaria

31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 2 - Derechos a recibir efectivo o equivalentes:

Los derechos a recibir efectivo o equivalentes a corto plazo y largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017
se integra principalmente como se menciona a continuacion:

2.1 Corto plazo
31 de diciembre de
2018 2017

Cuentas por cobrar $4,432,209,784 $3,380,653,908
Deudores diversos 77,302,058 58,461,636
Otros derechos a recibir (! 34,878,460 108,240,414

4,544,390,302 3,547,355,958
Estimacion para cuentas de cobro dudoso @ (1,802,013,316) (1.443,340,702)

$2,742,376,986 $2,104,015,256

@ Este importe corresponde al ISR por recuperar y al IVA pendiente de pago, principalmente.

(@ La actualizacion de la reserva para cuentas de cobro dudoso se realiza de conformidad con los linea-
mientos establecidos en la Norma de Informacién Financiera Gubernamental General para el Sector
Paraestatal NIFGG SP 03 “Estimacion para cuentas incobrables” y de acuerdo a la politica contable
establecida por el AICM.

2.2 Largo plazo:
31 de diciembre de
2018 2017
Depositos otorgados en garantia @ $9,555,196 $ 9,555,196
Otros derechos por recibir 30.827 147,799,851
$9,586,023 $157,355,047

® Los depbsitos en garantia que presenta la cuenta, son los otorgados a efectos de garantizar la presta-
cién de diversos servicios y juicios.
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Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S.A.deC.V,

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros e Informacién Presupuestaria
31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 3 - Derechos a recibir bienes o servicios:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se integra como sigue:

31 de diciembre de

018 017
Anticipos a contratistas $6,773,569 $14,606,583

@ Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, el AICM ha celebrado diversos contratos con contratistas
para atender los servicios emergentes de ampliacién, desazolve y rectificacién de taludes de la laguna
de regulacién para almacenamiento de aguas provenientes del AICM, bacheos de elementos aeronau-
ticos terrestres, rehabilitacién y complemento de la subestacién eléctrica en media tensién de los sis-
temas de ayudas visuales en areas operacionales, separacién estructural de los edificios anexos dedo
sur, dedo norte, posicién 75 y edificios de estacionamiento con el edificio de la terminal 2 y manteni-
miento a instalaciones de drenaje pluvial, principalmente.

Nota 4 - Inversiones financieras a largo plazo:
31 de diciembre de

018 017

Fideicomisos, mandatos y contratos analogos ™ $147,769,024 s -

@  Con fecha 3 de abril de 2014 se celebr6 un contrato de Fideicomiso irrevocable de administracion y
pago denominado “Fideicomiso Mexicana MRO” identificado con el niimero 2100, en el cual la enti-
dad acttia como fideicomitente en tercer lugar y fideicomisario, y por la otra parte el Banco Invex, S. A.
en caracter de Fiduciario, cuya finalidad es transferir al Fiduciario los derechos de cobro que tiene a su
favor la Entidad sobre la Compaiiia Mexicana MRO, S.A. de C.V. para ser aportados como patrimonio
del fideicomiso.
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Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México,
S.A.deC.V,

(subsidiaria de Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros e Informacién Presupuestaria

31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 5 - Analisis de almacén:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta se integra como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Materiales de administraciéon emisién de
documentos y articulos oficiales $ 696,878 $ 4,246,367
Alimentos y utensilios - 381,235
Materiales y articulos de construccién y reparacién 86,000 8,967,591
Productos quimicos farmacéuticos y de laboratorio 960,000 2,126,361
Combustibles lubricantes y aditivos - 195,906
Vestuario blancos prendas de proteccion y
articulos deportivos - 220,181
Herramientas refacciones y accesorios menores
para consumo 822,391 1,812,662

$ 2,565,269 $ 17,950,303

Nota 6 - Activos diferidos:
El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:
31 de diciembre de
2018 2017
Impuesto sobre la renta diferido $ - $17,701,392
Como se menciona en la Nota 31, inciso ¢, el AICM a partir del 1 de abril de 2018 dej6 de tributar bajo el

Titulo IT de la LISR, por lo que, al 31 de diciembre de 2018, fecha de presentacién de los estados financieros
el ISR diferido de afios anteriores fue cancelado.
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Nota 7 - Analisis de mejoras a inmuebles concesionados y construcciones en proceso:

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:

31 de diciembre de

018 017
Mejoras a inmuebles concesionados $ 4,132,459,375 $ 4,043,144,490
Construcciones en proceso en bienes
de dominio publico en el Aeropuerto - 1,097,551,625
4,132,459,375 5,140,696,115
Amortizacién acumulada de inmuebles concesionados (2,500,502,372) (2,228.483.606)
$ 1,631,957,003 $ 2,912,212,509

Nota 8 - Analisis de bienes muebles:
El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017

Mobiliario y equipo de administracién $ 56,981,008 $ 57,852,721
Mobiliario y equipo educacional 1,014,781 1,018,901
Equipo e instrumental meédico y de
laboratorio 899,661 899,661
Equipo de transporte 103,293,113 111,643,523
Equipo de defensa y seguridad 224,469,259 227,826,440
Maquinaria otros equipos y herramientas 589,350,510 593,115,779
Colecciones de obras de arte 9,221,706 9,221,706

985,230,038 1,001,578,731
Depreciacion acumulada de bienes muebles (800,296.520) (761.537.666)

$184933,518  $ 240,041,065

El 11 de diciembre de 1998 y el 1 de julio de 1999 (convenio modificatorio) el Gobierno Federal por con-
ducto de la SCT, celebr6 contrato de compra-venta con el objeto de transmitir a titulo oneroso a favor de
la Sociedad Concesionaria la propiedad de los bienes muebles necesarios para la operacién del
Aeropuerto. La enajenacion de los bienes muebles se realiz6 a su valor neto de reposicion, de acuerdo con
los avaltios practicados por la Comisi6on de Avaltos de Bienes Nacionales (CABIN), creandose por la ena-
jenacién descrita pasivos a favor del Gobierno Federal que fueron asumidos por la Sociedad Controladora
y posteriormente capitalizados por el AICM.
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Nota 9 - Depreciacion, deterioro y amortizacion acumulada de bienes muebles e inmue-
bles:

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Depreciacion acumulada de bienes muebles ™ $ 800,296,520 $ 761,537,666
Amortizaciéon acumulada de bienes inmuebles
del dominio publico () 2,500,502,372 2,228,483,606
$3300798.892  $2.990,021.272

La depreciacion registrada en los ejercicios 2018 y 2017 del AICM ascendi6 a $55,038,218 y $98,597,805,
respectivamente. Este importe incluye el reconocimiento de la depreciaciéon revaluada.

La amortizacion registrada en los resultados del ejercicio 2018 y 2017 del AICM ascendi6 a $272,018,764
y $604,490,575 respectivamente. El importe incluye el reconocimiento de la amortizacién revaluada.

@ Con fecha 22 de septiembre de 2014, el Gobierno Federal a través de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCT) otorgé al Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México, S. A.
de C. V. (GACM) el titulo de concesién para la construccién, operacion, administracién y para el
uso y aprovechamiento de los bienes concesionados del Nuevo Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (NAICM). Al 31 de marzo de 2018 el GACM ya contaba con méas del 70% de los
recursos financieros para la construccién del NAICM por lo que al 31 de diciembre de 2017 se
registré la depreciacion de la Entidad como si la vida 1til de los activos fuera hasta el afio 2020,
Afio en que la Entidad estimaba dejar de tener operacién derivado del inicio de las operaciones del
NAICM. Durante el 2018 considerando los comunicados que habia dado a conocer el Gobierno
Federal en torno a la Construccién del NAICM, se estimaba que el NAICM iniciaria operaciones en
el afio 2024, por lo que el AICM revalorizo las vidas ttiles de sus bienes muebles e inmuebles
durante el afio 2018. Debido a que el aviso de suspensién del NAICM se dio a finales del mes de
diciembre de 2018, a partir del 2019 el AICM revelara las vidas ttiles de sus activos.
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Pasivos
Nota 10 - Cuentas por pagar:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo se integra como se muestra como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Servicios personales por pagar $ 79,591,423 $ 76,227,441
Proveedores () 385,991,492 343,013,928
Contratistas por obras publicas por pagar 60,744,516 337,872,367
Retenciones y contribuciones @ 1,139,289,792 1,767,821,373
Otras cuentas por pagar 3,095,392 64,989,159

$1,668,712,615 $2,589,924,268

@ En esta cuenta se agrupan los proveedores por bienes de consumo, de servicios, de bienes muebles y de
intangibles.

(@ El saldo de esta cuenta incluye impuesto sobre néminas y derechos de agua, asi como cuotas y aporta-
ciones al IMSS, INFONAVIT y SAR, el pago por uso del inmueble de dominio ptiblico conforme a la
Ley Federal de Derechos e IVA trasladado cobrado y pendiente de cobro.

Nota 11 - Fondos y bienes de terceros en garantia o administracién:

El saldo de fondos y bienes de terceros, en garantia y administracién al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
integra principalmente como sigue:

31 de diciembre de

018 017
Fondos en garantia a largo plazo $233,159,277 $203,152,052

Este importe corresponde al registro de fondos en garantia del cumplimiento de obligaciones contractua-
les o legales que, eventualmente, se tendran que devolver a su titular en un plazo mayor a doce meses.
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Nota 12 - Pasivos diferidos:
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se integra como sigue:

31 de diciembre de

018 017
Ingresos cobrados por adelantado $ 101,993,173 138,871,361

Este importe corresponde a los cobros por adelantado, los cuales se reconoceran en un plazo menor o
igual a doce meses.

Nota 13 - Provisiones a largo plazo:
El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se integra como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Provisién para demandas y juicios (" $ 23,098,865 $ 24,032,096
Provision por obligaciones laborales a largo plazo @ 113,250,609 119,029,409

$136,349,474 $ 143,061,505

@ Este importe corresponde al costo estimado de los litigios en materia laboral, reportado por la
Direcci6n General Adjunta Juridica al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

() Este importe corresponde a la provisién por obligaciones a largo plazo por concepto de prima de anti-

giiedad y por indemnizacién cuyo registro se realiza a través de un estudio actuarial al cierre de cada
gjercicio, procediendo a realizar el ajuste con el mismo, como se muestra en la siguiente Nota.
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Nota 14 - Beneficios a los empleados:

a. Elvalor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 acsen-
di6 a $129,819,529 y $130,887,605, respectivamente.

b. Elvalor de los Activos del Plan (AP) al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendi6 a $16,568,919 y
$11,858,196, respectivamente.

A continuacién, se muestra la situacién financiera entre el valor presente de la OBD y del valor razo-
nable de los AP, y el A/PNP reconocido en el estado de situacién financiera:

Prima de antigiedad Indemnizaciones
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017

Activos (pasivos) laborales:
OBD ($18,783,756) ($ 20,869,380) ($ 111,035,773) ($ 110,018,225)
AP 16,568,919 11,858,196 - -
Situacién de financiamiento (2,214,837) (9,011,184) (111,035,773) (110,018,225)
Menos partidas pendientes de amortizar:
(Ganancias) pérdidas
Actuariales
A/PNP (8.2.214.837) (& _9.011.184) (8.111,035,773) (8.110,018,225)

c. Costo Neto del Periodo (CNP)

A continuacién, se presenta un analisis del CNP por tipo de plan:

Prima de antigiedad Indemnizaciones
31 de diciembre de 31 de diciembre de

018 017 018 201
CPN
Costo laboral ($1,636,871) (¢ 1,276,057) ($ 8,614,684) (3 7,839,031)
Costo financiero (1,551,094) (1,156,263) (8,131,762) (6,822,516)
Rendimiento esperado de los AP 213,792 881,579 - -
Ganancia o (pérdida) actuarial, neta - -
Total (82,974,173) (8_1.550,741) (8.16,746,446) (814.661,547)
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d. Principales hipoétesis actuariales
Las principales hipdtesis actuariales utilizadas, expresadas en términos absolutos, asi como las tasas
de descuento, rendimiento de los activos del plan, incremento salarial y cambios en los indices u otras
variables, referidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a continuacién:

Prima de antigliedad e
Indemnizacién

31 de diciembre de

018 017
Tasa de descuento 9.25% 7.52%
Rendimiento de los activos 9.25% 7.52%
Incremento del salario 5.54% 5.54%
Inflacion 4.50% 4.50%

II) Notas al Estado de Actividades

Ingresos de gestién

Nota 15 - Ingresos por ventas de bienes y servicios:

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de esta cuenta se integra como sigue:

Afio que termino el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos por tarifa de uso de aeropuertos $10,352,216,886  $ 8,485,679,929
Ingresos por servicios aeroportuarios 1,745,5645,013 1,710,419,046
Ingresos por servicios comerciales 3,279,685,459 2,850,090,983
Ingresos por servicios complementarios 193,246,509 192,112,375

$15.570.603,867  $13,238,302.333

Nota 16 - Ingresos financieros:

El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integra como sigue:
Afo que termind el
31 de diciembre de

2018 2017
Intereses ganados $28,671,812 $22,670,670
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Nota 17 - Otros ingresos y beneficios varios:
Los otros ingresos y beneficios varios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se integran como sigue:

Ao que terminé el
31 de diciembre de

018 017
Otros ingresos y beneficios varios (! $ 3,098,337,938 $2,690,729,556
Diferencias por tipo de cambio a favor en
efectivo y equivalentes de efectivo 546,304 193,284
Bonificaciones y descuentos obtenidos 20,800 16,762
$3.008.905.042  §$2,690.939,602

@ En este reglén se registran los excedentes de TUA provenientes del Fideicomiso privado No. 2172. Ver
Nota 38 b.

Nota 18 - Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) causada:

El AICM realiz6 el pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos en

el articulo 9 de la LISR, en el que se considera como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR,
sin disminuir la PTU pagada del ejercicio, ni las pérdidas fiscales aplicadas. Adicionalmente, debe
disminuirse de los ingresos acumulables la parte no deducida de la prevision social exenta a que se refiere
el articulo 28 de la LISR.

En 2018 el AICM determiné una PTU causada de $75,203,427 (PTU de $72,993,831 en 2017). La base
gravable de PTU difiere del resultado contable debido principalmente a las diferencias en el tiempo en que
algunas partidas se acumulan o deducen contable y para efectos de PTU causada, asi como por aquellas
partidas que solo afectan el resultado contable o de PTU causada del afio.

Nota 19 - Gastos de funcionamiento:

Los gastos de funcionamiento por servicios personales, materiales, suministros y servicios generales por
clase, se integran como sigue:

Ao que terminé el
31 de diciembre de

2018 2017
Servicios personales:
Remuneraciones al personal de caracter permanente $ 224044246 $ 202,439,248
Remuneraciones al personal de caracter transitorio 1,824,228 1,803,192
Remuneraciones adicionales y especiales 106,750,314 115,794,963
Seguridad social 74,500,125 65,240,228
Otras prestaciones sociales y econdémicas 104,662,340 97,448,363

$ 0511781253 § 482,725904
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Materiales y suministros:

Materiales de administracién, emisién de documentos

y articulos oficiales

Alimentos y utensilios

Materias primas y materiales de produccién y comercializacién
Materiales y articulos de construccién y de reparacion
Productos quimicos, farmacéuticos y de laboratorio
Combustibles, lubricantes y aditivos

Vestuario, blancos, prendas de proteccion y articulos deportivos
Materiales y suministros para seguridad

Herramientas, refacciones y accesorios menores

Servicios generales:

Servicios basicos

Servicios de arrendamiento

Servicios profesionales, cientificos y técnicos y otros servicios
Servicios financieros, bancarios y comerciales
Servicios de instalacion, reparacién, mantenimiento y
conservacion

Servicios de comunicacién social y publicidad
Servicios de traslado y viaticos

Servicios oficiales

Otros servicios generales (!

$ 11552954 $ 19,227,141
22,564,607 22,374,795
14,476,766 9,945,036

1,346,375 3,406,043
11,066,734 10,074,581
17,784,278 12,066,040

7,252,245 4,474,945

$ 86043950 §$  81.568.581

$ 255416382 $ 203,633,507
91,130,828 22,057,533

3,063,197,264 2,914,169,438
76,926,809 61,024,002
1,851,090,828 1,746,995,043
298,440 312,000
291,188 151,402

1,211,874.418

1.824,015.676

$ 6.,560,226,157

$ 6772358601

@ Elsaldo de la cuenta incluye transferencias, asignaciones, subsidios, y otras ayudas, enteros a la
TESOFE, servicios de instalacion, reparacién, mantenimiento y conservacion y gastos deducibles.

Nota 20 - Transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas:

Las transferencias, asignaciones, subsidios y otras ayudas se integran como sigue:

Ayudas sociales

Transferencias a fideicomisos, mandatos y contratos analogos

Ao que termind el
31 de diciembre de

018 017
17,589,727  $ 16,324,234
9.892,523.234 8.489.456.,362
$90910112,061  $8.505,780,506
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Nota 21 - Otros gastos y pérdidas extraordinarias:
Los otros gastos y pérdidas extraordinarias se integran como sigue:

Ao que termind el
31 de diciembre de

2018 2017
Estimaciones depreciaciones, deterioros, obsolescencia y
amortizaciones $ 686,978,799 $1,072,406,269
Provisiones - 662,973
Otros gastos 12,658,654 16,516,524
$ 699,637,453  $1,089,585,766

IIT) Notas al Estado de Variaciones a la Hacienda Pablica/Patrimonio
Nota 22 - Hacienda puablica y patrimonio:

a. La hacienda piblica y patrimonio contribuido, se integra como sigue:

Importe
018 017
Saldos al 1 de enero de 2018 y 2017 $1,623,106,191 $1,513,022,415
Aportaciones recibidas 100 110,000,000
Donaciones recibidas - -
Cancelacion de actualizacion con la Hacienda Publica/Patrimonio (5,465.871) -

$1.617,640420  $1,623.106.191
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Al 31 de diciembre de 2018, el capital social del AICM est4 representado por 50,000 acciones comunes
correspondientes al capital minimo fijo y $1,497,135,056 de acciones comunes correspondientes al capital
variable, con valor nominal de un peso cada una, mismo que se encuentra integralmente suscrito y paga-
do, conformandose lo anterior como sigue:

Importe
Acciones * Descripcién 2018
50,000 Serie “A” [Clase I]: representa la porcion fija del
capital sin derecho a retiro $ 50,000
1,497,134,956 Serie “A” [Clase Il]: representa la porcién variable
del capital con derecho a retiro 1,497,134,956
100 Serie “B” [Clase Il]: representa la porcion variable
del capital con derecho a retiro 100

1,497,185,056
Incremento acumulado por actualizacion al 31 de

diciembre de 2007 40,617,667
Capital social actualizado $ 1,637,802,723

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social del AICM estaba representado por 50,000 acciones comunes
correspondientes al capital minimo fijo, $1,497,134,956 de acciones comunes correspondientes al capital
variable, con valor nominal de un peso cada una, mismo que se encuentra integralmente suscrito y pa-
gado, conformandose lo anterior como sigue:

Importe
Acciones * Descripcién 017
50,000 Serie “A” [Clase I]: representa la porcion fija del

capital sin derecho a retiro $ 50,000
1,497,134,956 Serie “A” [Clase Il]: representa la porcién variable

del capital con derecho a retiro 1.497.134,956

Subtotal 1,497,184,956

Incremento acumulado por actualizacion al 31 de

diciembre de 2007 40,617,667

Capital social actualizado $ 1,637,802,623
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@ Aumento en el capital social en su parte variable por la cantidad de $100, aprobado en Acta de
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de marzo de 2018, a través de la emisién de
100 nuevas acciones Serie “B”, Clase “II”, comunes, nominativas, representativas de la parte variable
del capital social con valor nominal de $1, las cuales tendrin los mismos derechos y obligaciones de la
serie “A”. En virtud de esta resoluciéon adoptada por las accionistas de la Sociedad, el capital social
queda distribuido entre los accionistas de la Sociedad.

El 6 de marzo de 2018, Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Inbursa en
su caracter de Fideicomitente; el Fiduciario, en dicho caracter; el Administrador, en dicho caracter; y el
Representante Comiin, en dicho caracter, celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Emisor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura CIB/2930 (segtin el mismo
sea modificado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”).

En marzo del 2018 se emitieron Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura a través del Fideicomiso CIB/2930 (FIBRA E), el cual utiliz6 los recursos netos de la
Oferta para suscribir, pagar y ser titular de las acciones de la Serie “B”, Clase “II” hasta por la cantidad de
$100. Asi mismo, los accionistas reconocen y convienen que el AICM debera realizar distribuciones a fa-
vor de sus accionistas en términos de las disposiciones fiscales en materia de Fibra E.

b. Aportaciones del Gobierno Federal

Durante el ejercicio 2017, el AICM obtuvo presupuesto de inversién por $110,000,000, para llevar a cabo
los tramites para la contratacién, ejecucion y supervision para la modificacién, adecuacion y habilitacién
de las instalaciones que albergan el hangar presidencial, el cual fue capitalizado en el patrimonio del
AICM en el 2017.

Durante el ejercicio 2018, el AICM no obtuvo presupuesto de inversion.

c. Donaciones de capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del rubro donaciones de capital asciende a $9,124,981 corres-
pondiente a bienes muebles recibidos en AICM.

d. La hacienda ptblica/patrimonio generado, se integra como sigue:

Importe
018 017
Saldos al 1 de enero de 2018 y 2017 $1,048,559,632 $2,028,666,565
Resultados del ejercicio utilidad (pérdida) 940,468,938 (980,106,933)
Obras transferibles™ (1,002,770,869) -
Reservas 12,925,303 12,925,303
Patrimonio generado $ 999.183,004 $1,061,484,935

@  En razoén de las necesidades que se presentaban para la atenciéon de la seguridad, transporte y
movilizacién del C. Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, resultd necesario realizar la
ampliacién y adecuacibén de las instalaciones que albergan a la CGTAP (el Hangar Presidencial),
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pues su funcionalidad habia sido superada por las necesidades de espacio de las aeronaves, lo cual
hacia imposible la modernizacién de la infraestructura que la conformaba. El 25 de octubre de
2013, el Estado Mayor Presidencial, la SCT y el AICM; celebraron un convenio de colaboracién a
efecto de establecer las bases, condiciones y términos bajo los cuales el AICM llevaria a cabo los
procedimientos y tramites tendientes a la contrataciéon del proyecto, de la ejecucién y de
supervision de las obras consistentes en la construccién, modificacién, adecuaciones y habitacién
de las instalaciones que albergan el hangar presidencial. De conformidad con los lineamientos
establecidos por la CONAC, las obras que no corresponden al Ente Ptblico deben cancelarse.

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la disposicion legal que requiere que cuando menos un 5% de la utili-
dad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual a la quinta parte
del importe del capital social (patrimonio para el AICM) pagado.

Los dividendos que se paguen estaran libres del Impuesto sobre la Renta (ISR) si provienen de la Cuenta
de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan de CUFIN y de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta Reinvertida (CUFINRE) causarin un impuesto equivalente al 42.86% si se pagan en 2018. El im-
puesto causado ser4 a cargo de la Compaiiia y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos
ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente grava-
das por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de impuestos. Para tal efecto, la
LISR establece la obligacién de mantener la CUFIN con las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre
de 2013 e iniciar otra CUFIN con las utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014.

Como se explica en la Nota 31, inciso e, el AICM a partir del 1 de abril del 2018, dejé de tributar bajo el
Titulo II de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, para entrar en nuevo régimen fiscal aplicable a Entidades
promovidas, por lo que, al 31 de diciembre de 2018 fecha de presentacion de estos estados financiero no
tiene la obligacion de determinar CUFIN ni CUCA, la obligacién persisti6 hasta el 31 de marzo de 2018
que fue la fecha en que el AICM realiz6 su cierre fiscal bajo este régimen.

Al 31 de marzo de 2018, el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), asciende a $3,515,883,907
($3,348,788,549, en 2017). El AICM efectud el 13 de julio de 2013 un pago a la SHCP por concepto de
aprovechamiento por retiro de patrimonio invertido de la Nacién por un monto de $360,000,000, opera-
cion que el AICM tiene pendiente de definir para que sea aplicada como una reduccién del monto de dicha
CUFIN.

Al 31 de marzo de 2018, el saldo actualizado de la Cuenta de Capital de Aportacién Actualizado (CUCA)
asciende a $1,611,230,115 ($1,591,495,570 en 2017).

Nota 23 - Impuestos sobre la renta (ISR):
a. ISR

i. El ISR del periodo se calcula aplicando la tasa del 30% sobre la utilidad gravable. Al 31 de marzo de
2018 (fecha en que el AICM realizo su cierre fiscal en términos del Titulo II de la LISR. Ver Nota 31,
enciso e) el AICM determiné un resultado fiscal de $188,611,587 (resultado fiscal de $690,521,863 en
2017). El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo
se acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de
los efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que sblo afectan el resulta-
do contable o el fiscal.
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Como se explica en la Nota 31, inciso e, el AICM a partir del 1 de abril del 2018, dejé de tributar bajo el
Titulo II de la Ley del Impuesto Sobre la Renta para entrar a un régimen fiscal aplicable a Entidades
promovidas, por lo que, al 31 de diciembre de 2018, fecha de presentacion de estos estados financiero
no tiene la obligacién de calcular una provisién para efectos del ISR corriente y diferido.

ii. La provisi6n para ISR se analiza como se muestra a continuaciéon:

Ao que terminé el
31 de agosto de

018 017
ISR causado $56,583,476 $207,156,559
ISR diferido 17,701,392M (214.161,587)

Total de impuestos a la utilidad segun

el estado de actividades $74,284,868 ($_7.005,028)

@ Corresponde a la cancelacién del ISR diferido, de acuerdo al cambio en el régimen fiscal aplicable a
la Entidad. Ver Nota 31, inciso e.

iii. Al 31 de diciembre de 2017 la base del ISR diferido fue de:
Ao que termind el
31 de agosto de

2017
Base ISR diferido $ 59,004,639
Tasa del ISR aplicable 30%
ISR diferido activo (pasivo) $ 17,701,392

IV. Notas al Estado de Flujos de Efectivo
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Nota 24 - El analisis de los saldos inicial y final que figuran en la Gltima parte del Estado de
Flujos de Efectivo en la cuenta de efectivo y equivalentes se presenta a continuacion:

Efectivo

Bancos

Inversiones temporales

Fondos con afectacion especifica

31 de diciembre de

018
$ 19,847
9,707,579
21,324,145
25,000

$ 31,076,571

017
$ 104,060
26,265,719
269,323,378
25,000

$ 295,718,157

Nota 25 - Conciliacién de los flujos netos de efectivo por actividades de operacion:

La conciliaciéon de los flujos netos de efectivo por actividades de operacién y la cuenta de utilidad (pér-
dida) antes de rubros extraordinarios, se presenta a continuacion:

Total origen:
Ingresos por venta de bienes y servicios
Otros origenes de operacion

Total aplicacién:

Servicios personales.
Materiales y suministros
Servicios generales

Ayudas sociales

Transferencias a fideicomisos
Otras aplicaciones de operacion

Flujos netos de efectivo por actividades de operacién

2018 2017
$ 18,698,270,721  $15,951,912,605
15,570,693,867 13,238,302,333
—3.127.576,854  _2.713,610.272
$ 17,757,801,783  $ 16,932,019,538
511,781,253 482,725,994
86,043,959 81,568,581
6,550,226,157 6,772,358,601
17,589,727 16,324,234
9,892,523,234 8,489,456,362
699,637,453 1,089,585,766
$ 0940.468,938 (§__980,106.933)
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Nota 26 - Conciliacion entre los ingresos presupuestarios y contables, asi como entre los

egresos presupuestarios y los gastos contables:

Ingresos presupuestarios

Mas: Ingresos contables no presupuestarios

Incremento por variacion de inventarios

Disminucién del exceso de estimaciones por pérdida o deterioro
u obsolescencia

Disminucién del exceso de provisiones

Otros ingresos y beneficios varios

Otros ingresos contables no presupuestarios

Menos: Ingresos presupuestarios no contables
Productos de capital

Aprovechamientos capital

Ingresos derivados de financiamientos

Otros Ingresos presupuestarios no contables

Ingresos contables
Total de egresos (presupuestarios)

Menos: egresos presupuestarios no contables
Mobiliario y equipo de administracién

Mobiliario y equipo educacional y recreativo

Equipo e instrumental médico y de laboratorio
Vehiculos y equipo de transporte

Equipo de defensa y seguridad

Maquinaria, otros equipos y herramientas

Activos biolégicos

Bienes inmuebles

Activos intangibles

Obra Publica en bienes propios

Acciones y participacion de capital

Compra de titulos y valores

Inversiones en fideicomisos, mandatos y otros analogos
Provisiones para contingencias y otras erogaciones especiales
Amortizacién de la deuda publica

Adeudos de ejercicios anteriores (ADEFAS)

Otros egresos presupuestales no contables

Mas: gastos contables no presupuestales

Estimaciones, depreciaciones, deterioros, obsolescencia y amortizaciones
Provisiones

Aumento por insuficiencia de estimaciones por pérdida o deterioro

u obsolescencia

Aumento por insuficiencia de provisiones

Otros gastos

Otros gastos contables no presupuestales

Total de gasto contable

$ 8,765,615,151
$9,932,655,570

9,932,655,570

$18.608,270.721
$ 5,938,387,158

11,819,414,625

11,819,414,625
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Nota 27 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con partes relacionadas se muestran a continua-
ci6n:

31 de diciembre de

018 2017
Por pagar:
Aeropuertos y Servicios Auxiliares, S. A. de C. V. (ASA) $198,536,906 $ 28,664,115
Servicios Aeroportuarios de la Ciudad de
México, S. A. de C. V. (SACM) - 14,500,000

$198,536,906 $ 43,164,115

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se celebraron las siguientes operacio-
nes con partes relacionadas:

Afo que termind el
31 de diciembre de

2018 2017
Egresos:
Servicios administrativos (SACM) $ 116,000,000 $ 109,800,000
Servicios administrativos (ASA) 1,667,382,688 1,594,924.532
Ingresos:
Servicios administrativos (ASA) $ 2458161 $ -

B. Notas de memoria (cuentas de orden)

Nota 28 - Cuentas de orden:

Las cuentas de orden se utilizan para registrar movimientos de valores que no afectan o modifican el es-
tado de situacién financiera del AICM, su incorporacién en libros es con fines de recordatorio contable, de
control y de aspectos administrativos, o bien para consignar derechos o responsabilidades contingentes
que pueden o no presentarse en el futuro, las cuentas de orden utilizadas por el AICM al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 se muestran a continuacién:
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a. Valores:

Cuenta de capital de aportacion
Cuenta de utilidad fiscal neta
Deducciones fiscales

Ingresos efectivamente realizados
IVA acreditable pagado

Creacion de fideicomisos

b. Juicios:

Demanda judicial en proceso de resolucién

c. Bienes en concesionados o en comodato:

Bienes bajo contrato en concesién

C. Notas de gestion administrativa

Nota 29 - Panorama econdémico - financiero:

Ao que termind el
31 de diciembre de

2018 2017
$ 1,611,230,115 $ 158,937,127
3,5615,883,907 3,348,788,549
264,659,187 2,109,987,507
69,531,228,985 52,589,721,728
48,121,265 33,870,714
110,031,130 109,851,130

Ao que terminé el
31 de diciembre de

201

$ 160,698,964 $1,344,827,613

[o0]

2017

Ao que terminé el
31 de diciembre de

01

s 1

[o0]
|N
o
—
\'

La actividad econ6mica y financiera del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, S. A.de C. V.
(AICM), se desarroll6 de conformidad con el Presupuesto de Egresos de la Federacion. Asi mismo, en el
transcurso del afio el presupuesto se modific6 para adecuarlo a las necesidades de operaciéon de AICM.
Ademés, se dio apego al Programa Nacional de Reduccién al Gasto Piblico.

El ejercicio de los recursos de AICM, tiene como objetivo atender tres Actividades Institucionales que a

continuacion se detallan:

La primera se denomina “Funcién Pablica y Buen Gobierno” y tiene como objetivo la atencion de los as-
pectos relacionados con auditorias, quejas, denuncias y responsabilidades administrativas de la entidad, y
en consecuencia es el concepto en que se registra el gasto erogado por el Organo Interno de Control.
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La segunda actividad se denomina “Servicios de Apoyo Administrativo”, y tiene por objeto apoyar las acti-
vidades operativas y administrativas que permitan atender con calidad, eficiencia y seguridad a los pasaje-
ros y operaciones.

La tercera se denomina “Aeropuertos eficientes y competitivos”, y tiene como objetivo asegurar que la in-
fraestructura con que cuenta AICM permita la adecuada atencién de pasajeros y usuarios de la aviacién
comercial mediante la operacién y funcionamiento de las Terminales Iy II.

Los ingresos del AICM mostraron un incremento debido principalmente a un considerable aumento en la
afluencia de pasajeros y movimiento operacional. Asi mismo, el 29 de noviembre de 2017, se public) en el
Diario Oficial de 1a Federaci6n el valor de la TUA, ajustada y expresada en délares de los Estados Unidos
de América, quedando la TUA Nacional en $23.20 délares y 1a TUA Internacional en $36.07 délares, lo
cual representa un aumento del 2% y 23%, respectivamente respecto al ejercicio 2017, el 27 de diciembre
de 2017 la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, mediante Oficio No. 349-B-1490 autoriza a AICM
aplicar a partir del 18 de enero de 2018 la tarifa de TUA internacional en $ 44.07 délares, lo cual
representa un aumento del 25% con respecto al ejercicio 2017.

Durante el tercer trimestre del afio, la economia mundial moderé su ritmo de expansi6én, manteniéndose
las divergencias en el desempefio econémico de distintas regiones y paises. En efecto, mientras que el
crecimiento de Estados Unidos se mantuvo elevado, si bien por debajo de lo observado durante el
trimestre previo, algunas de las principales economias avanzadas crecieron a un ritmo menor al esperado
y las economias emergentes registraron un menor dinamismo con respecto a lo observado anteriormente.
En este entorno, la inflacion en las principales economias avanzadas moderé su tendencia al alza,
manteniéndose discrepancias significativas entre paises. En particular, en Estados Unidos la inflacién se
ha desacelerado en los Gltimos meses, debido principalmente a la apreciacion del délar, tendencia que se
pudiera acentuar con la caida reciente en los precios del petréleo. Asi, aunque se espera que los
principales bancos centrales sigan avanzando hacia una politica monetaria més neutral, el ritmo de
normalizacién de la politica monetaria, sobre todo de la Reserva Federal de Estados Unidos, pudiera
moderarse.

Los mercados financieros internacionales mostraron episodios de volatilidad en las Gltimas semanas. En
particular, los precios de los activos correspondientes a las economias emergentes registraron un compor-
tamiento negativo, en especial los de paises asiaticos. En contraste, desde la tltima decisi6n de politica
monetaria, el peso mexicano presenté una apreciacion y una disminucién en su volatilidad. Este compor-
tamiento reflejo, en parte, menor incertidumbre a partir de la eleccién, asi como una mejoria en las pers-
pectivas de la renegociacion del TLCAN. En cuanto a las tasas de interés, estas mostraron decrementos
moderados, tanto las de corto como las de largo plazos.

En el tercer trimestre de 2018, la actividad econ6mica en México present6 un repunte, después de la
contraccién observada en el periodo abril — junio. En particular, las exportaciones manufactureras
registraron un mayor ritmo de crecimiento respecto de la pérdida de dinamismo exhibida en el segundo
trimestre, al tiempo que el consumo privado mantuvo una trayectoria positiva. En contraste, se espera
que la inversi6n haya mostrado nuevamente una caida trimestral, como consecuencia de la evolucién
negativa que tanto el rubro de la construccién, como el gasto en maquinaria y equipo, presentaron en el
bimestre julio — agosto.
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La politica monetaria adoptada por el Banco de México para mantener ancladas las expectativas de infla-
ci6én de mediano y largo plazos, aunada a los compromisos fiscales y a la resiliencia que ha mantenido el
sistema financiero, han contribuido a que la economia mexicana esté en mejor posicion para enfrentar
escenarios adversos. No obstante, se prevé que la economia seguira transitando por un panorama com-
plejo, tanto en el &mbito externo como en el interno, lo que hace particularmente relevante que, ademas
de seguir una politica monetaria prudente y firme, se impulse la adopcién de medidas que propicien una
mayor productividad y que se consoliden sosteniblemente las finanzas ptiblicas.

No obstante que en los primeros meses del afio la inflacién general anual mostr6 una disminucion, a par-
tir de junio se materializaron algunos de los riesgos al alza que se habian sefialado, derivados de incre-
mentos mayores a los previstos en los precios de los energéticos, principalmente de la gasolina y del gas
L.P., lo cual condujo a aumentos importantes en la inflacién no subyacente. El cambio en precios relativos
referido afecta la trayectoria de la inflacién general prevista para los siguientes doce meses, aunque se es-
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